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OSNOVNI PROSPEKT
„Prospekt za izdavanje hartija od vrednosti, sa podacima koji se daju u njegovoj dopuni, sadrži sve bitne podatke koji omogućavaju investitorima objektivnu procenu finansijskog i pravnog položaja izdavaoca hartija od vrednosti i procenu prava i obaveza iz tih hartija od vrednosti.“ 

„U prospektu za izdavanje hartija od vrednosti nisu dati podaci koji mogu uticati na stvaranje pogrešne predstave kod investitora u pogledu izdavaoca hartija od vrednosti, hartija od vrednosti  koje se nameravaju izdati i hartija od vrednosti izdavaoca koje su već izdate.“
1.  PODACI O IZDAVAOCU HARTIJA OD VREDNOSTI
1.1. 
OSNOVNI PODACI
	1.1.1. 
	Poslovno ime
Sedište, adresa 
Matični broj i PIB
	“OPTIKA” akcionarsko društvo 
za izradu i promet optičke robe Beograd 

Cara Uroša 8-10, Beograd

MB: 07009011

PIB: 100002364

	1.1.2. 
	Broj i datum registracije u Agenciji za privredne registre 
	BD 20186 od 15.07.2005. godine

	1.1.3.
	Datum osnivanja 
	21.04.1954.

	1.1.4.
	Položaj izdavaoca u 
okviru grupacije 
	

	1.1.4.1.
	Odnos prema drugim preduzećima 
	

	1.1.4.2.
	Način povezanosti izdavaoca sa drugim pravnim licima 
	

	1.1.4.3.
	Osnova za učešće izdavaoca u upravljanju drugim pravnim licima, odnosno osnov za učešće drugih lica u upravljanju 
pravnog lica izdavaoca
	Konzorcijum VZZ BIP – 59,86 %

Preduzeće “Optika Plus” doo -Beograd 

        (100% vlasnik “Optika” ad - Beograd)

	1.1.5.
	Opšta akta izdavaoca 
Mesto i vreme kad se može izvršiti uvid u statut ili osnivački akt ili druga opšta akta izdavaoca, sa polsednjim izmenama i dopunama 
	Osnivački akt - 
U sedištu Društva - četvrtak od 9,oo do 12,oo sati;


1.2. 
KAPITAL IZDAVAOCA  (u 000 dinara)                                                                                                                          
	1.2.1
	Kapital 
	31.12.2010.godine
	31.12.2011.godine


	
	Ukupan kapital
	104.762
	120.841

	
	Osnovni kapital
	45.536
	134.217

	
	Neuplaćeni upisani kapital
	-
	-

	
	Rezerve
	241.473
	241.473

	
	Revalorizacione rezerve
	94.773
	94.773

	
	Nerealizovani dobici po osnovu hov
	-
	-

	
	Nerealizovani gubici po osnovu hov
	-
	-

	
	Neraspoređeni dobitak
	-
	-

	
	Gubitak
	277.020
	349.622

	
	Otkupljene sopstvene akcije               
	
	

	1.2.2.
	Izdate akcije 
	-

	1.2.2.1. 
	Broj običnih izdatih akcija, 

CFI kod i ISIN broj 
	167.771 običnih akcija 

CFI kod: ESVUFR, ISIN broj: RSOPTKE72156

	1.2.2.2.
	Broj preferencijalnih izdatih akcija po klasama, 

CFI kod  i ISIN broj
	

	1.2.2.3.   
	Prava iz akcija po vrstama i  klasama
	Pravo na upravljanje, pravo na dividendu i pravo na deo likvidacione mase i druga prava u skladu sa Zakonom

	1.2.2.4. 
	Način izdavanja akcija
	

	1.2.2.5.
	Akcije koje su izdate bez javne ponude, a koje se uključuju na organizovano tržište
	

	1.2.3. 
	Promene na  kapitalu
	 

	1.2.3.1. 
	Navode se odredbe opštih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala 
	

	1.2.3.2.
	Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog, a neuplaćenog kapitala, otkupljenih sopstvenih akcija, emisione premije, sopstvenih akcija, ukupnog kapitala (podaci se daju za prethodne tri godine), u 000 dinara.                            

	
	Promena kapitala
	31.12.2009.
	31.12.2010.
	31.12.2011.

	
	Ukupni kapital
	187.406
	104.762
	120.841

	
	Osnovni kapital
	287.009
	45.536
	134.217

	
	Neuplaćeni upisani kapital
	-
	-
	-

	
	Rezerve
	-
	241.473
	241.473

	
	Revalorizacione rezerve
	94.773
	94.773
	94.773

	
	Nerealizovani dobici po osnovu HoV
	-
	-
	-

	
	Nerealizovani gubici po osnovu HoV
	-
	-
	-

	
	Neraspoređeni dobitak
	-
	-
	-

	
	Gubitak
	194.376
	277.020
	349.622

	
	Otkupljene sopstvene akcije           
	-
	-
	-

	1.2.3.3.
	Bitni elementi osnivačkog akta izdavaoca o odobrenom kapitalu, datum donošenja odluke i visina povećanja kapitala
	Odluka Skupštine akcionara od 26.11.2011.godine- Odluka o povećanju osnovnog kapitala po osnovu obavezne investicije izdavanjem nove emisije sopstvenih akcija društva bez javne ponude.

	1.2.3.4.
	Bitni elementi osnivačkog akta, datum donošenja odluke o uslovnom povećanju kapitala, visina povećanja kapitala, broj i vrsta izdatih akcija, sa detaljnim opisom uslova za njihovo izdavanje
	

	1.2.4. 
	Sopstvene akcije 
	

	1.2.4.1. 
	Broj i procenat sopstvenih akcija prema klasi                                          
	

	1.2.4.2. 
	Vreme i razlog sticanja
	

	1.2.4.3. 
	Podaci o portfelju sopstvenih akcija
	 


1.3. KNJIGOVODSTVENA VREDNOST AKCIJA I TRGOVINA HARTIJAMA OD  
        VREDNOSTI IZDAVAOCA

	1.3.1. 
	Knjigovodstvena vrednost akcija;


	720,27 dinara

	1.3.1.1.
	Poslednja izračunata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama I datumu kada je ta vrednost utvrđena, a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost akcija izračunata na osnovu podataka bez izveštaja ovlašćenog revizora
	Izračunava se na osnovu podataka iz fin. Izveštaja za 2011. godinu: 

Trajni kapital na dan 31.12.2011. godine 
podeljen sa ukupnim brojem akcija izdavaoca =

120.841.000 / 167.771 = 720,27

	1.3.2.
	Trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca
	


	1.3.2.1. 
	Organizovano  tržište na kome se trguje akcijama izdavaoca 
	“Beogradska berza” AD - Omladinskih brigada 1,
Novi Beograd

	1.3.2.2.
	Vreme određeno za trgovanje tim akcijama
	U skladu sa pravilima poslovanja Beogradske berze

	1.3.2.3. 
	Grafički prikazi dnevnih

oscilacija cene i obima prometa u prethodnih šest meseci


	[image: image1.png]Beogradska berza a.

dows Internet Explorer provided by SIT, - Delta M Grupa

Go-

(BB e belexrsitraovenie storiskiOPTK/em

o

28

Ele Edt View Favortes Toos Help

x Google

]l searn -

share \ & Transhte + More »

Tl carentiron - X -

S Favortes

7\; Beogradska berza a.d 1

P B suagested stes = ] Froe otmal B Web Sie Gelery + ] Custonizs ks ] windows %5 Windows Maretplce. ] Windows Media

Kot B L0 @m v page~ Safety - Took - @)

Beogradska

berza

Proizvodiiusluge  Regulativa

Clanovi 0 Berzi

Dnevni podaci

Prime Listing
i g OPTK - Optika a.d. , Beograd
Gpen Market o )
e
Aktinost ) =
Istorijski podaci
)
Drevne statitke 4200
Hedeline statistke ,
Meseee statistke R °
Godinje statiste
BlokovijPrimarnojMC 3.800 A
Prifaiene transakcie
3600 s
Indeksi
eELExS 3400 o
EELEvine 05.03. 2008, 21.05. 1306, 06.07. 3107, 2308,
Polcazatel EEDE] '+ [E3]ED candiestion] XY e >
TriEns kaptelzacia
BELEXsertiment BEML gy D im Promet Open Min Max Ukupna  Ukupna - BroJ - popoqe
b trgovania " promena ObM Promet Open Min Max WWAP  ponga  graznmja  trans Motod
Uesée stranh investiora G20tz 3600 o O0h O o0 a3 0 o oma
Vestio trgovaniu cL02012 3600 o 0 O LI N R A a3 0o 0w
. sLoBaiz 3600 o 00 0 LI N R A a3 0o 0w
Ukueenga
oo aene ftuaci Wm0z 360 e 000% 0 o0 i £ 0o o oma
Prvremans abustave stz 3600 o 00 0 LI N R A a3 0o 0w
Isucensa mosa0iz 3600 o 00h 0 LI N R A a3 0o 0w
om0tz 3600 o 0o 0 LI N R A a3 0o 0w
2012 3600 o 00 0 LI N R A a3 0o 0w
a0tz 3600 o 00 0 LI N R A a3 0o 0w
2otz 3600 o 0o 0 o0 a3 0o 0w
2082012 3600 o DK% 13 46800 3600 3600 G600 3600 En 51w
pone @ iternet o R -




 


1.4. IMAOCI AKCIJA
	1.4.1. U donjoj tabeli daju se podaci za lica koja imaju više od 5% akcija sa pravom glasa ili za desetak najvećih akcionara sa pravom glasa. Na kraju tabele se navodi datum, kada su podaci dobijeni iz registra hartija od vrednosti i sedište lica koje je podatke izdalo- Centralni registar.

Ime/ Poslovno ime imaoca

Broj akcija sa pravom glasa

% učešće

KONZORCIJUM VZZ BIP
144.924
86,38%
Na dan: 05.09.2012. godine

Podaci dostupni na sajtu Centralnog registra: www.crhov.rs



2. POSLOVANJE I IMOVINA IZDAVAOCA

2.1. DELATNOST IZDAVAOCA                                                                               
	
	Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima položaj matičnog društva, daju se isti podaci i za zavisna društva ( u kojima izdavalac ima 25% i više učešća u osnovnom kapitalu) uz poslovno ime, sedište, matični broj zavisnog društva i procenat učešća u kapitalu i odlučivanju koje ima matično društvo u zavisnom društvu.

	2.1.1. 
	Osnovna delatnost
	2670-Proizvodnja optičkih instrumenata 


i fotografske opreme

	2.1.1.1.
	Poslovno ime  i 
šifra osnovne delatnosti
	“OPTIKA” a.d. - Beograd
2670-Proizvodnja optičkih instrumenata 


i fotografske opreme

	2.1.2. 
	Prihodi od delatnosti
	u 000 din.

	2.1.2.1.
	Navesti vrednost prihoda od delatnosti po osnovu koje izdavalac ostvaruje najveći prihod za prethodne 3 godine
	2009.- 149.376
2010.- 111.221
2011.- 292.123

	2.1.3. 
	Položaj na tržištu
	Stabilan

	2.1.3.1.
	Procena učešća izdavaoca na tržištu roba i usluga po delatnostima izdavaoca; glavni konkurenti na tom tržištu I procena njihovog učešća na tržištu
	

	2.1.4. 
	Poslovi  koji se obavljaju van sedišta
	

	2.1.4.1.
	Naziv mesta gde izdavalac vrši svoju delatnost-organizacione i poslovne jedinice i  predstavništva
	Beograd i gradovi u Srbiji

	2.1.5. 
	Posebne okolnosti
	

	2.1.5.1.
	Druge bitne činjenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca, koje mogu imati uticaj na podatke o poslovanju.
	

	2.1.6. 
	Prekidi u poslovanju 
u prethodne 3 godine
	Nije bilo prekida u poslovanju.

	2.1.6.1.
	Razlozi za prekid poslovanja
	-


2.2. IMOVINA I OBAVEZE  IZDAVAOCA                                                                                                                   
	
	Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima položaj matičnog društva, daju se isti podaci i za zavisna društva uz poslovno ime zavisnog društva 

	2.2.1. 
	NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA- veći objekti

	2.2.1.1.
	Vrsta nekretnine
	Mesto
	Površina 
	Knjigovodstvena vrednost -31.12.2011


	
	Objekti
	
	Površina m2
	

	
	Lokal -uknjiženi pos. prostor
	Knez-Mihailova 1,
Beograd 
	66.39 
	

	
	Lokal -uknjiženi pos. prostor 
	Resavska 35, Beograd
	32 
	

	
	Lokal -uknjiženi pos. prostor 
	Balkanska 31, Beograd
	24 
	

	
	Lokal -uknjiženi pos. prostor 
	Bul. Kralja Aleksandra

123, Beograd
	17 
	

	
	Lokal -uknjiženi pos. prostor 
	Kralja Petra 27, Lazarevac
	39,62 
	

	
	Lokal -uknjiženi pos. prostor 
	Ilije Garašanina 2,
Aranđelovac
	29,81 
	

	
	Lokal-Uknjiženo pravo korišćenja. odnosno državina 
	Sinđelićev Trg 1, 
Niš
	34,71
	

	
	Lokal-Uknjiženo pravo korišćenja. odnosno državina 
	Karađorđeva 79, Ćuprija
	46,43 
	

	
	Lokal-Uknjiženo pravo korišćenja.odnosno državina
	Miloša Velikog 29,
Kraljevo
	37,14 
	

	
	Sedište -neuknjiženi pos. prostor 
	Cara Uroša 8-10, Beograd
	910,29 
	

	
	Lokal-neuknjiženi pos. prostor
	Kneza Mihajla 5,
Obrenovac
	23,5 
	

	
	Lokal-neuknjiženi pos. prostor 
	Vojvode Mišića 17,
Leskovac
	37,66 
	

	
	Lokal-neuknjiženi pos. prostor 
	Slavonska 6, 
Pirot
	17,61 
	

	
	Lokal-neuknjiženi pos. prostor 
	Trg bratstva i jedinstva bb, Vranje
	28 


	

	
	Lokal-neuknjiženi pos. prostor 
	Užičke 
Republike 2,Užice
	44,14 
	

	
	Lokal-neuknjiženi pos. prostor 
	Jovana Cvijića 26,
Loznica
	16,5 
	

	
	Lokal-neuknjiženi pos. prostor
	Stevana Nemanje bb,
Novi Pazar 
	24,78 
	

	
	Lokal-neuknjiženi pos. prostor
	Dragoljuba 
Savića 17, Priboj 
	28,56 
	

	
	Lokal-neuknjiženi pos. prostor 
	Valterova bb, Prijepolje 
	18,55
	

	
	Lokal-uknjižen pos. prostor 
	Železnička 64, 

Gornji Milanovac
	24,29 
	

	2.2.1.2.
	Vrednost postrojenja i opreme


	

	2.2.2. 
	UČEŠĆE U KAPITALU DRUGIH PRAVNIH LICA

U donjoj tabeli se daju podaci o ulaganjima izdavaoca kojima se ostvaruje učešće izdavaoca u kapitalu drugih pravnih lica u iznosu 10% i više. Ako izdavalac ima položaj matičnog društva, u tabeli se daju I podaci za zavisna društva:

delatnost, članovi uprave, razvojna politika I strategija, ukupni dobotak/gubitak, za prethodne 3 godine, ukupan capital, za prethodne 3 godine, ukupna aktiva za prethodne 3 godine.

Naziv i sedište pravnog lica

Učešće kapitalnog ulaganja u aktivi izdavaoca

Učešće izdavaoca u kapitalu pravnog lica

Pravo glasa izdavaoca u pravnom licu u %

*Optika ad Beograd ima 100% učešća u kapitalu Optika Plus doo Beograd

	           2.2.2.1. 
	Naziv i sedište pravnog lica
	Optika Plus doo Cara Uroša 8

	
	Delatnost
	4778-Ostala trgovina na malo u spec. prod.

	
	Ukupno Gubitak /Dobitak za pret. 3 god.
	2009.
	2010.
	2010.

	
	
	23.239
	17.533
	8.198

	
	Ukupno kapital za prethodne 3 godine
	2009.
	2010.
	2011.

	
	
	
	
	

	
	Ukupna aktiva za prethodne 3 godine
	2009.
	2010.
	2011.

	
	
	10.379
	48.993
	98.710

	2.2.3. 
	Patenti,koncesije,posebne dozvole
	                                                                

	2.2.4.
	Najveća kapitalna ulaganja 

Najveća ulaganja i povlačenja uloženih sredstava u prethodno navedene vidove imovine u prethodne 3 godine
	2009. 
godina


	2010. godina


	2011. 
godina

	2.2.5. 
	Založna prava 


	Vrsta zaloge
	Vrednost založnog dobra

/knjigovodstvena/
	Trajanje zaloge
	Poslovno ime založnog poverioca

	
	Hipoteka
	Nekretnina

​- lokal u Bgd, Resavska br. 35, 32 kvm 
	10.138.131,o4
	Do dana otplate kredita
	Univerzal banka ad

	
	Hipoteka
	Nekretnina

- lokal u Bgd, Bul. Rev br. 123, 17 kvm
	3.097.208,32
	Do dana otplate kredita
	Univerzal banka ad

	
	Hipoteka
	Nekretnina

- lokal u Bgd, Balkanska br. 31, 25 kvm
	5.431.141,68
	Do dana otplate kredita
	Univerzal banka ad

	
	Hipoteka
	Nekretnina

- lokal u Gor. Mil.  Železnička br. 64, 27 kvm
	1.304.918,o2
	Do dana otplate kredita
	Univerzal banka ad

	2.2.6. 
	Parnični i drugi postupci

Podaci za značajne postupke koji se vode pred sudom: 

1.Broj postupaka u kojima je izdavalac tuženi i ukupna vrednost sporova.

2. Broj postupaka u kojima je izdavalac tužilac i ukupna vrednost  sporova.
	Vodi se oko 10 radnih sporova 
i oko 10 privrednih sporova.

	2.2.7.
	Iznos obaveza koje nisu dospele 
	

	2.2.7.1.
	Iznos obaveza po osnovu bankarskih kredita
	

	2.2.7.2.
	Iznos obaveza po osnovu izdatih dužničkih HoV
	

	2.2.7.3.
	Ostale obaveze
	

	2.2.8.
	Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog dospeća da dana podnošenja zahteva
	

	2.2.8.1.
	Iznos obaveza po osnovu bankarskih kredita
	

	2.2.8.2.
	Iznos obaveza po osnovu izdatih dužničkih HoV
	

	2.2.8.3.
	Ostale obaveze
	

	2.2.9. 

2.2.9.1.
	Zaposleni

Broj  zaposlenih lica 
kod izdavaoca 
u okviru određenog 
stepena stručne spreme   
	

	
	
	Kvalifikac. struktura 
	31.12.

2009.god
	31.12.

2010.god
	31.12.

2011.god

	
	
	NKV
	5
	4
	0

	
	
	KV
	64
	11
	29

	
	
	SSS
	96
	70
	61

	
	
	VŠS
	17
	31
	9

	
	
	VSS
	14
	1
	4

	
	
	UKUPNO
	196
	117
	103

	
	

	2.2.9.2.
	Ukupna vrednost obaveza 
prema zaposlenima
	


2.3. FINANSIJSKI PODACI
2.3.1. 
Nekonsolidovani finansijski izveštaji izdavaoca sa izveštajem revizora
2.3.1.1.Bilans stanja aktiva – izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara):
	AKTIVA:
	31.12.2009.
	31.12.2010.
	31.12.2011.

	UKUPNA AKTIVA:
	481.945
	478.408
	538.398

	STALNA IMOVINA
	399.504
	417.159
	404.266

	Neuplaćeni upisani kapital
	
	
	

	Goodwill
	
	
	

	Nematerijalna ulaganja
	
	
	

	Nekretnine, postrojenja, oprema i biološka sredstva
	374.297
	391.952
	379.059

	Nekretnine postrojenja i oprema
	276.332
	293.987
	281.094

	Investicione nekretnine
	97.965
	97.965
	97.965

	Biološka sredstva
	
	
	

	Dugoročni finansijski plasmani
	25.207
	25.207
	25.207

	Učešća u kapitalu
	25.207
	25.207
	25.207

	Ostali dugoročni finansijski plasmani
	
	
	

	OBRTNA IMOVINA
	82.441
	60.266
	134.132

	Zalihe
	61.528
	47.507
	49.364

	Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja
	
	
	

	Kratkoročna potraživanja, plasmani i gotovina
	20.913
	12.759
	84.768

	Potraživanja
	15.033
	9.861
	82.145

	Potraživanja za više plaćen porez na dobitak
	
	
	

	Kratkoročni finansijski plasmani
	512
	69
	1.206

	Gotovinski ekvivalenti i gotovina
	377
	837
	1.278

	Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgraničenja
	4.991
	1.992
	139

	Odložena poreska sredstva
	
	983
	0

	Poslovna imovina
	481.945
	478.408
	538.398

	Gubitak iznad visine kapitala
	
	
	

	Vanbilansna aktiva
	10.263
	92
	92


              Bilans stanja pasiva – izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara):
	PASIVA:
	31.12.2009.
	31.12.2010.
	31.12.2011.

	UKUPNA PASIVA:
	481.945
	478.408
	538.398

	Kapital
	187.406
	104.762
	120.841

	Osnovni kapital
	287.009
	45.536
	134.217

	Neuplaceni upisani kapital
	
	
	

	Rezerve
	
	241.473
	241.473

	Revalorizacione rezerve
	94.773
	94.773
	94.773

	Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti
	
	
	

	Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti
	
	
	

	Neraspoređeni dobitak
	
	
	

	Gubitak
	194.376
	277.020
	349.622

	Otkupljene sopstvene akcije
	
	
	

	DUGOROČNA REZERVISANJA I OBAVEZE
	271.374
	350.627
	395.065

	Dugoročna rezervisanja
	21.299
	24.301
	14.698

	DUGOROČNE OBAVEZE
	18.900
	88.915
	234

	Dugoročni krediti
	
	
	

	Ostale dugoročne obaveze
	18.900
	88.915
	234

	KRATKOROČNE OBAVEZE
	231.175
	237.411
	380.133

	Kratkoročne finansijske obaveze
	74.850
	123.287
	166.249

	Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i sredstava poslovanja koje se obustavlja
	
	
	

	Obaveze iz poslovanja
	47.572
	52.080
	152.498

	Ostale kratkoročne obaveze
	104.066
	55.697
	58.407

	Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska razgraničenja
	3.358
	5.018
	2.979

	Obaveze po osnovu poreza na dobitak
	1.329
	1.329
	0

	Odložene poreske obaveze
	23.165
	23.019
	22.492

	Vanbilansna pasiva
	10.263
	92
	92


2.3.1.2. Bilans uspeha – izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara)
	PRIHODI I RASHODI:
	31.12.2009.
	31.12.2010.
	31.12.2011.

	POSLOVNI PRIHODI
	146.159
	111.221
	292.123

	Prihodi od prodaje
	149.376
	111.221
	292.123

	Prihodi od aktiviranja učinaka i robe
	
	
	

	Povećanje vrednosti zaliha učinaka
	
	
	

	Smanjenje vrednosti zaliha učinaka
	3.217
	
	

	Ostali poslovni prihodi
	
	
	

	POSLOVNI RASHODI
	203.444
	177.955
	339.130

	Nabavna vrednost prodate robe
	46.140
	44.999
	236.730

	Troškovi materijala
	6.366
	4.838
	6.472

	Troškovi zarada, naknada zarada i ostali lični rashodi
	98.540
	65.110
	51.895

	Troškovi amortizacije i rezervisanja
	19.916
	30.311
	24.076

	Ostali poslovni rashodi
	32.482
	32.697
	19.957

	POSLOVNI DOBITAK
	
	
	

	POSLOVNI GUBITAK
	57.285
	66.734
	47.007

	Finansijski prihodi
	142
	209
	274

	Finansijski rashodi
	18.546
	25.310
	21.245

	Ostali prihodi
	62.269
	17.437
	3.126

	Ostali rashodi
	13.826
	8.633
	7.279

	DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA
	
	
	

	GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA
	27.246
	83.031
	72.131

	Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja
	
	
	

	Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja
	
	741
	17

	DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
	
	
	

	GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
	27.246
	83.772
	72.148

	Porez na dobitak
	
	
	

	Poreski rashod perioda
	1.329
	
	


	Odloženi poreski rashod perioda
	4.610
	
	455

	Odloženi poreski prihod perioda
	
	1.128
	0

	Isplacena lična primanja poslodavcu
	
	
	

	NETO DOBITAK
	
	
	

	NETO GUBITAK
	33.185
	82.644
	72.603

	Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagačima
	
	
	

	Neto dobitak koji pripada vlasnicima matičnog pravnog lica
	
	
	

	ZARADA PO AKCIJI
	
	
	

	Osnovna zarada po akciji
	
	
	

	Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji
	
	
	


2.3.1.3. Izveštaj o novčanim tokovima
	CASH-FLOW
	2009
	2010
	2011

	Prilivi gotovine iz posl.akt.
	163.675
	123.118
	181.248

	Odlivi gotovine iz posl.ak
	251.198
	206.537
	306.471

	Neto priliv/odliv gotovine iz posl.ak
	-87.523
	-83.419
	-125.223

	Prilivi got.iz akt.invest.
	7.465
	-
	-

	Odlivi got.iz akt.invest.
	762
	3.753
	7.889

	Neto priliv/odliv gotovine  iz akt. invest.
	6.703
	-3.753
	-7.889

	Prilivi got.iz akt.finans.
	79.782
	87.632
	133.553

	Odlivi got.iz akt.finans.
	-
	-
	-

	Neto prilivi/odlivi got.iz akt.finans.
	79.782
	87.632
	133.553

	Svega prilivi gotovine
	250.922
	210.750
	314.801

	Svega odlivi gotovine
	251.960
	210.290
	314.360

	Neto priliv/odliv gotovine
	-1.038
	460
	441

	Gotovina na pocetku perioda
	1.415
	377
	837

	Pozitivne kursne razlike
	-
	-
	-

	Negativne kursne razlike
	-
	-
	-

	Gotovina na kraju obračunskog perioda
	377
	837
	1.278


2.3.1.4. Izveštaj o promenama na kapitalu

	PROMENE NA KAPITALU
	2009
	2010
	2011

	Osn.kapital
	287.009
	45.536
	134.217

	Neuplaćeni upisani kapital
	-
	-
	-

	Rezerve 
	-
	241.473
	241.473

	Revalorizacione rezerve
	94.773
	94.773
	94.773

	Nerealizovani dobici po osnovu HoV
	-
	-
	-

	Nerealizovani gubici po osnovu HoV
	-
	-
	-

	Neraspoređeni Dobitak
	-
	-
	-

	Gubitak 
	194.376
	277.020
	349.622

	Otkupljene soptvene akcije
	-
	-
	-

	Ukupno
	187.406
	104.762
	120.841


	2.3.1.5.
	Objašnjenja pojedinih pozicija iz fin. Izveštaja sadržanih u napomenama uz fin. izveštaje.
	

	2.3.1.6.
	Navesti ovlašćenog revizora i u celini dati Zaključno mišljenje  za poslednje  3 godine za Izdavaoca
	CONFIDA FINODIT d.o.o. Beograd

Mišljenje za 2011.godinu

Osnove za mišlienje sa rezervom

U okviru pozicije nekretnine, postrojenja i oprema, na dan 31. Decembra 2011. godine, Društvo je iskazalo iznos od 281.025 hiljada dinara. Usklađivanje vrednosti ove pozicije i svođenje na fer vrednost, u skladu sa MRS 16 -Nekretnine, postrojenja I oprema izvršeno je 31. decembra 2009. godine na osnovu procene nezavisnog procenitelja. Navedenu procenu Društvo nije adekvatno evidentiralo, odnosno izvršilo je svodenje nabavne vrednosti na procenjenu fer vrednost uz

isknjižavanje kumulirane ispravke vrednosti, a da pri tom nije izvršena korekcija stopa amortizacije na osnovu procenjenog preostalog korisnog veka. Usled navedenog, vrednost nekretnina, postrojenja i opreme je precenjena, dok su pripadajući troškovi amortizacije tekuće i prethodne godine potcenjeni. Tačan iznos korekcija po ovom osnovu

nismo u mogućnosti da kvantifikujemo. Na dan 31. decembar 2011 . godine, u okviru dugoročnih finansijskih plasmana iskazano je učešće u kapitalu zavisnog pravnog lica u iznosu od 25.207 hiljada dinara. Imajući u vidu da zavisno pravno lice kontinuirano ostvaruje gubitke koji kumulativno premašuju visinu kapitala za 23.764 hiljade dinara, kao i da isto ne ostvaruje neto novčane prilive dovoljne za finanisranje tekuće likvidnosti usled čega se njegov račun nalazi u blokadi, smatramo da je potrebno izvršiti procenu adekvatnosti vrednovanja ove pozicije. Nismo bili u mogućnosti da kvantifikujemo efekat koji na

finansijske izveštaje za 2011. godinu mogu imati korekcije po osnovu obezvređenja dugoročnih finansijskih plasmana.Na poziciji Zallhe, na dan 31. decembra 2011. godine, iskazane su zalihe robe u ukupnom iznosu od 49.138 hiljada dinara, od čega se na zalihe robe u magacinu

odnosi 37.288 hiljada dinara, a na zallhe robe u maloprodajnim objektima 11.850 hiljada dinara. U iskazanoj vrednosti zaliha robe u magacinu evidentirane su zalihe zastarele, odnosno obezvređene robe, koja najvećim delom potiče iz ranijih godina. Knjigovodstvena vrednost navedenih zaliha nije svedena na neto prodajnu vrednost, kao što propisuje MRS 2-Zalihe. Zbog prirode evidencija koje Društvo vodi, nismo bili u mogućnosti da kvantifikujemo efekat koji bi na finansijske izveštaje za 2011. godinu imale korekcije po navedenom osnovu. Mišljenje sa rezervom po našem mišljenju, osim za efekte pitanja iznetih u pasusu

Osnove za mišljenje sa rezervom,
Finansijski izveštaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno značajnim pitanjima, finansijski položaj društva OPTIKA AD, Beograd

na dan 31. decembra 2011. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se završava na taj dan, u skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izveštavanja I računovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje pažnje
Društvo je u 2011. godini ostvarilo gubitak u iznosu od 72.603 hiljada dinara, koji sa gubicima iz ranijih godina kumulativno iznosi 349.622 hiljada dinara. Ukupne obaveze Društva iskazane su u iznosu od 395.065 hiljada dinara, od čega se na kratkoročne obaveze odnosi 380.133 hiljada dinara, odnosno 246.001 hiliada dinara više nego što

je bilansirana obrtna imovina. Navedene činjenice ukazuju na nepovoljnu strukturu izvora finansiranja kao i da je deo stalne imovine finansiran iz kratkoročnih izvora. Takođe, u toku 2011. godine, Društvo je imalo izraženih problema sa likvidnošću, odnosno sa generisanjem neto novčanih priliva što je prouzrokovalo da se tekući račun Društva nalazio u blokadi 296 dana. Usled tekuće nelikvidnosti i nepovoljne

strukture izvora finansiranja Društvo je imalo poteškoća u

servisiranju tekućih obaveza na način koji je u skladu sa Zakonom o platnom prometu. Na nepokretnostima Društva, čija sadašnja vrednost na dan bilansa iznosi 19.971 hiljada dinara, konstituisane su hipoteke u korist Univerzal banke, kao sredstvo obezbeđenja urednog izmirenja obavezapo osnovu odobrenog kredita. Obaveze po osnovu kredita, nisu

izmirene o roku dospelosti, a sa bankom je zaključen ugovor o refinansiranju kredita. Naše mišljenje ne sadrži rezervu po navedenim osnovama. 
Ostala pitanja 
Reviziju finansijskih izveštaja za 2010. godinu izvršio je drugi revizor koji je u svom izveštaju od 16. maja 2011. godine rzrazio mišljenje sa

rezervom po osnovu adekvatnosti vrednovanja pozicije nekretnine, postrojenja i opreme i obračuna amortizacije, kao i po osnovu neslaganja sa vrednovanjem zaliha.

Mišljenje revizora za 2010 
Osnove za izražavanje mišljenja : Procena vrednosti građevinskih objekata i investicionih nekretnina Društva izvršena je od strane ovlašćenog procenitelja sa stanjem na dan 31.decembar 2009.godine. Pre toga, procena vrednosti kapitala Društva izvršena je sa stanjem na dan 31.decembar 2005.godine i usvojena na skupštini akcionara Društva Odlukom br.3798 od 10.07.2006.godine. Nakon izvšene procene Društvo nije iskazalo nabavnu vrednost i ispravku vrednosti, već je nabavnu cenu nekretnina, postrojenja i opreme svelo na poštenu (fer) vrednost uz smanjenje ispravke vrednosti na nulu. Na ovaj način osnovica za obračun amortizacije je svedena na sadašnju vrednost, što je imalo za posledicu iskazivanje potcenjenih troškova amortizacije u narednim obračunskim periodima i precenjene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme. Zbog prirode evidencije koju Društvo vodi, nismo bili u mogućnosti da utvrdimo efekte amortizacije na rezultat poslovanja za 2010. godinu, kao ni visinu realne vrednosti postrojenja i opreme u Bilansu stanja na dan 31.decembar 2010.godine. U okviru AOP-a 013, na dan 31.decembar 2010. godine, iskazane su zalihe u ukupnom iznosu od 61.526 hiljada dinara koje se najvećim delom, u iznosu od 47.347 hiljada dinara, odnose na zalihe robe. U iskazanoj vrednosti evidentirane su i zalihe zastarele, odnosno obezvređene robe, koja najvećim delom potiče iz ranijih godina. Knjigovodstvena vrednost navedenih zaiha nije svedena na neto prodajnu vrednost, kao što to propisuje MRS2- Zalihe. Zbog prirode evidencije koju Društvo vodi, nismo bili u mogućnosti da utvdimo iznos korekcija finansijskih izveštaja po navedenom osnovu.

Mišljenje sa rezervom: Osim za eventualne efekte koje na finansijske izveštaje mogu imati činjenice navedene u okviru pasusa „Osnove za izražavanje mišljenja“,  finansijski izveštaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno značajnim pitanjima, finansijsku poziciju Društva na dan 31.decembar 2010.godine kao i rezultate poslovanja, promene na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja se završava na taj dan u skladu sa računovodstvenim propisima Republike Srbije.

Mišljenje revizora za 2009

Osnove za izražavanje mišljenja: Procena vrednosti građevinskih objekata i investicionih nekretnina Društva izvršena je od strane ovlašćenog procenitelja sa stanjem na dan 31.decembar 2009.godine. Pre toga, procena vrednosti kapitala Društva izvršena je sa stanjem na dan 31.decembar 2005.godine i usvojena na skupštini akcionara Društva Odlukom br.3798 od 10.07.2006.godine. Nakon izvšene procene Društvo nije iskazalo nabavnu vrednost i ispravku vrednosti, već je nabavnu cenu nekretnina, postrojenja i opreme svelo na poštenu (fer) vrednost uz smanjenje ispravke vrednosti na nulu. Na ovaj način osnovica za obračun amortizacije je svedena na sadašnju vrednost, što je imalo za posledicu iskazivanje potcenjenih troškova amortizacije u narednim obračunskim periodima i precenjene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme. Zbog prirode evidencije koju Društvo vodi, nismo bili u mogućnosti da utvrdimo efekte amortizacije na rezultat poslovanja za 2009.godinu, kao ni visinu realne vrednosti postrojenja i opreme u Bilansu stanja na dan 31.decembar 2009.godine. Društvo je, takođe, procenu od 31.decembra 2005.godine evidentiralo u korist osnovnog kapitala, bez prethognog upisa i registracije kod Agencije za privredne registre i Centralnog registra HoV. Usled navedenog, kao izbog pripisa kumuliranih revalorizacionih rezervi obračunatih u skladu sa ranije važećim propisima, iskazana knjigovodstvena vrednost osnovnog kapitala ne odgovara vrednosti osnovnog kapitala, koji predstavlja proizvod broja akcija i nominalne vrednosti akcija, odnosno vrednosti kapitala upisanoj u Centralni registar HoV i Registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre. U okviru AOP-a 013, na dan 31.decembar 2009.godine, iskazane su zalihe u ukupnom iznosu od 61.526 hiljada dinara koje se najvećim delom, u iznosu od 61.469 hiljada dinara, odnose na zalihe robe. U iskazanoj vrednosti evidentirane su i zalihe zastarele, odnosno obezvređene robe, koja najvećim delom potiče iz ranijih godina. Knjigovodstvena vrednost navedenih zaiha nije svedena na neto prodajnu vrednost, kao što to propisuje MRS2- Zalihe. Zbog prirode evidencije koju Društvo vodi, nismo bili u mogućnosti da utvdimo iznos korekcija finansijskih izveštaja po navedenom osnovu.

Mišljenje: Osim za eventualne efekte koje na finansijske izveštaje mogu imati činjenice navedene u okviru pasusa „Osnove za izražavanje mišljenja“,  finansijski izveštaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno značajnim pitanjima, finansijsku poziciju Društva na dan 31.decembar 2009.godine kao i rezultate poslovanja, promene na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja se završava na taj dan u skladu sa računovodstvenim propisima Republike Srbije.




2.3.2. Konsolidovani finansijski izveštaji izdavaoca sa izveštajem revizora 

	2.3.2.1.
	Pravna lica obuhvaćena konsolidovanim izveštajem
	„Optika plus“ doo - Beograd




2.3.2.2.Bilans stanja aktiva – izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara)- podaci će biti ažurirani nakon izrade konsolidovanog bilansa za 2010 godinu: 
	AKTIVA:
	31.12.2009.
	31.12.2010.

	UKUPNA AKTIVA:
	480230
	454057

	STALNA IMOVINA
	397536
	391952

	Neuplaćeni upisani kapital
	
	

	Goodwill
	23239
	0

	Nematerijalna ulaganja
	
	

	Nekretnine, postrojenja, oprema i biološka sredstva
	374297
	391952

	Nekretnine postrojenja i oprema
	276332
	293987

	Investicione nekretnine
	97965
	97965

	Biološka sredstva
	
	

	Dugoročni finansijski plasmani
	
	

	Učešća u kapitalu
	
	

	Ostali dugoročni finansijski plasmani
	
	

	OBRTNA IMOVINA
	82694
	61122

	Zalihe
	61528
	47507

	Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja
	
	

	Kratkoročna potraživanja, plasmani i gotovina
	21166
	13615

	Potraživanja
	15015
	9861

	Potraživanja za više plaćen porez na dobitak
	
	

	Kratkoročni finansijski plasmani
	512
	69

	Gotovinski ekvivalenti i gotovina
	645
	1487

	Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgraničenja
	4994
	2198

	Odložena poreska sredstva
	
	983

	Poslovna imovina
	480230
	454057

	Gubitak iznad visine kapitala
	
	

	Vanbilansna aktiva
	10263
	92


2.3.2.3.Bilans stanja pasiva – izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara) podaci će biti ažurirani nakon izrade konsolidovanog bilansa za 2010 godinu: 
	PASIVA:
	31.12.2009.
	31.12.2010.

	UKUPNA PASIVA:
	480230
	454057

	Kapital
	187406
	67157

	Osnovni kapital
	287009
	45536

	Neuplaćeni upisani kapital
	
	

	Rezerve
	
	241473

	Revalorizacione rezerve
	94773
	94773

	Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti
	
	

	Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti
	
	

	Neraspoređeni dobitak
	
	

	Gubitak
	194376
	314625

	Otkupljene sopstvene akcije
	
	

	DUGOROČNA REZERVISANJA I OBAVEZE
	269659
	363881

	Dugoročna rezervisanja
	21299
	24433

	DUGOROČNE OBAVEZE
	18900
	88915

	Dugoročni krediti
	
	

	Ostale dugoročne obaveze
	18900
	88915

	KRATKOROČNE OBAVEZE
	229460
	250533

	Kratkoročne finansijske obaveze
	69745
	130818

	Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i sredstava poslovanja koje se obustavlja
	
	

	Obaveze iz poslovanja
	45736
	51216

	Ostale kratkoročne obaveze
	108485
	60597

	Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska razgraničenja
	4165
	6573

	Obaveze po osnovu poreza na dobitak
	1329
	1329

	Odložene poreske obaveze
	23165
	23019

	Vanbilansna pasiva
	10263
	92


2.3.2.4.Bilans uspeha – izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 dinara) podaci će biti ažurirani nakon izrade konsolidovanog bilansa za 2010 godinu:
	PRIHODI I RASHODI:
	31.12.2009
	31.12.2010

	POSLOVNI PRIHODI
	146159
	111221

	Prihodi od prodaje
	149376
	111221

	Prihodi od aktiviranja učinaka i robe
	
	

	Povećanje vrednosti zaliha učinaka
	
	

	Smanjenje vrednosti zaliha učinaka
	3217
	0

	Ostali poslovni prihodi
	
	

	POSLOVNI RASHODI
	212092
	191357

	Nabavna vrednost prodate robe
	46140
	44999

	Troškovi materijala
	6704
	4842

	Troškovi zarada, naknada zarada i ostali lični rashodi
	107173
	76938

	Troškovi amortizacije i rezervisanja
	19949
	30443

	Ostali poslovni rashodi
	32126
	34135

	POSLOVNI DOBITAK
	
	

	POSLOVNI GUBITAK
	65933
	80136

	Finansijski prihodi
	172
	209

	Finansijski rashodi
	20541
	26238

	Ostali prihodi
	62269
	17437

	Ostali rashodi
	26452
	49441

	DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA
	
	

	GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA
	50485
	138169

	Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja
	
	

	Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja
	
	741

	DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
	
	

	GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
	50485
	138910

	Porez na dobitak
	
	

	Poreski rashod perioda
	1329
	0

	Odloženi poreski rashod perioda
	4610
	0

	Odloženi poreski prihod perioda
	
	1128

	Isplaćena lična primanja poslodavcu
	
	

	NETO DOBITAK
	
	

	NETO GUBITAK
	56424
	137782

	Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagačima
	
	

	Neto dobitak koji pripada vlasnicima matičnog pravnog lica
	
	

	ZARADA PO AKCIJI
	
	

	Osnovna zarada po akciji
	
	

	Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji
	
	


2.3.2.5. Izveštaj o novčanim tokovima- podaci će biti ažurirani nakon izrade konsolidovanog bilansa za 2010 godinu:
	CASH-FLOW
	2009
	2010

	Prilivi gotovine iz posl.akt.
	163722
	123118

	Odlivi gotovine iz posl.ak
	258419
	218792

	Neto priliv/ odliv gotovine iz posl.ak
	-94697
	-95674

	Prilivi got.iz akt.invest.
	20012
	0

	Odlivi got.iz akt.invest.
	762
	3753

	Neto priliv/ odliv gotovine  iz akt. invest.
	19250
	-3753

	Prilivi got.iz akt.finans.
	74677
	100269

	Odlivi got.iz akt.finans.
	
	

	Neto prilivi/ odlivi got.iz akt.finans.
	74677
	100269

	Svega prilivi gotovine
	258411
	223387

	Svega odlivi gotovine
	259181
	222545

	Neto priliv/odliv  gotovine
	-770
	842

	Gotovina na početku perioda
	
	645

	Poz.kursne razlike
	1415
	

	Negativne kursne razlike
	
	

	Gotovina na kraju obračunskog perioda
	645
	1487


2.3.2.6. Izveštaj o promenama na kapitalu -podaci će biti ažurirani nakon izrade konsolidovanog bilansa za 2010 godinu:
	PROMENE NA KAPITALU
	2009
	2010

	Osn.kapital
	287009
	45536

	Ostali kapital
	
	

	Neuplaćeni upisani kapital
	
	

	Emisiona premija
	
	

	Rezerve 
	
	241473

	Revalorizacione rezerve
	94773
	94773

	Nerealizovani gubici po osnovu HoV
	
	

	Nerealizovani dobici po osnovu HoV
	
	

	Neraspoređeni dobitak
	
	

	Gubitak do visine kapitala
	194376
	314625

	Otkupljene soptvene akcije
	
	

	Ukupno
	187406
	67157

	Gubitak iznad visine kapitala
	
	

	2.3.2.7.
	Objašnjenja pojedinih pozicija iz fin. Izveštaja sadržanih u napomenama uz fin. Izveštaje.
	

	2.3.2.8.
	Zaključno mišljenje revizora - 3 godine
	Mišljenje za 2010.godinu 

Osnove zа izrаžаvаnje mišljenjа sа rezervom

Procenа vrednosti grаđevinskih objekаtа i investicionih nekretninа Društvа izvršenа je od strаne ovlаšćenog proceniteljа sа stаnjem nа dаn 31. decembаr 2009. godine.   Pre togа, procenа vrednosti kаpitаlа Društvа izvršenа je sа stаnjem nа dаn 31. decembаr 2005. godine i usvojenа nа Skupštini аkcionаrа Društvа Odlukom br. 3798 od 10.07.2006. godine. Nаkon izvršene procene, Društvo nije iskаzаlo nаbаvnu vrednost i isprаvku vrednosti, već je nаbаvnu vrednost nekretninа, postrojenjа i opreme svelo nа poštenu (fer) vrednost uz smаnjenje isprаvke vrednosti nа nulu. Nа ovаj nаčin osnovicа zа obrаčun аmortizаcije je svedenа nа sаdаšnju vrednost, što je imаlo zа posledicu iskаzivаnje potcenjenih troškovа аmortizаcije u nаrednim obrаčunskim periodimа i precenjene vrednosti nekretninа, postrojenjа i opreme. Zbog prirode evidencije koju Društvo vodi, nismo bili u mogućnosti dа utvrdimo efekte аmortizаcije nа rezultаt poslovаnjа zа 2010. godinu, kаo ni visinu reаlne vrednosti postrojenjа i opreme u bilаnsu stаnjа nа dаn 31. decembаr 2010. godine. 

U okviru AOP-а 013, nа dаn 31. decembаr 2010. godine, iskаzаne su zаlihe u ukupnom iznosu od 47.347 hiljаdа dinаrа koje se u potpunosti odnose nа zаlihe robe. U iskаzаnoj vrednosti evidentirаne su i zаlihe zаstаrele, odnosno obezvređene robe, kojа nаjvećim delom potiče iz rаnijih godinа. Knjigovodstvenа vrednost nаvedenih zаlihа nije svedenа nа neto prodаjnu vrednost, kаo što to propisuje MRS 2 - Zаlihe. Zbog prirode evidencije koju Društvo vodi, nismo bili u mogućnosti dа utvrdimo iznos korekcijа finаnsijskih izveštаjа po nаvedenom osnovu. 

Mišljenje sа rezervom

Po nаšem mišljenju, osim zа eventuаlne efekte koje nа finаnsijske izveštаje mogu imаti činjenice nаvedene u okviru pаsusа „Osnove zа izrаžаvаnje mišljenjа sа rezervom”, finаnsijski izveštаji prikаzuju istinito i objektivno, po svim mаterijаlno znаčаjnim pitаnjimа, finаnsijsku poziciju Društvа nа dаn 31. decembаr 2010. godine, kаo i rezultаte poslovаnjа, promene nа kаpitаlu i tokove gotovine zа godinu kojа se zаvršаvа nа tаj dаn u sklаdu sа rаčunovodstvenim propisimа Republike Srbije. 

Skretаnje pаžnje

1)
Kаo sredstvo obezbeđenjа urednog izmirenjа obаvezа premа Univerzаl bаnci а.d. Beogrаd po osnovu Ugovorа o kreditu br. 01-420-0111676.1 od 29.12.2010. godine, uspostаvljene su hipoteke nа nepokretnostimа Društvа, čijа sаdаšnjа vrednost, nа dаn 31. decembаr 2010. godine, iznosi 20.545 hiljаdа dinаrа. Nаše mišljenje ne sаdrži rezerve po ovom pitаnju.

2)
U 2010. godini, Društvo je ostvаrilo gubitаk u iznosu od 82.644 hiljаdа dinаrа, dok ukupno iskаzаni gubitаk u bilаnsu stаnjа, nа dаn 31. decembаr 2010. godine, iznosi 277.020 hiljаdа dinаrа. Tаkođe, u 2010. godini Društvo je imаlo određenih problemа u generisаnju novčаnih sredstаvа i ostvаrivаnju neto novčаnih prilivа dovoljnih dа tekuće obаveze izmiruje u roku dospećа. Kаo posledicа togа, rаčun Društvа je u 2010. godini bio u blokаdi ukupno 185 dаnа, dok je u 2011. godini u blokаdi od 19.01.2011. godine (do 19.01.2011. godine bio je u blokаdi ukupno               12 dаnа), а ukupаn iznos neizvršenih nаlogа blokаde nа dаn 26.04.2011. godine iznosi 8.118 hiljаdа dinаrа. Nаdаlje, krаtkoročne obаveze Društvа su nа dаn             31. decembаr 2010. godine veće od obrtne imovine zа 177.145 hiljаdа dinаrа. Nаše mišljenje ne sаdrži rezerve po ovim pitаnjimа.

Mišljenje za 2009.godinu: Po našem mišljenju, osim za eventualne efekte koje na konsolidovane finansijske izveštaje mogu imati činjenice navedene u okviru pasusa „Osnove za izražavanje mišljenja“,  konsolidovani finansijski izveštaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno značajnim pitanjima, finansijsku poziciju Grupe na dan 31.decembar 2009.godine kao i rezultate poslovanja, promene na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja se završava na taj dan u skladu sa računovodstvenim propisima Republike Srbije.




	2.3.3.
	ZNAČAJNI POKAZATELJI POSLOVANJA I USPEŠNOSTI 



	2.3.3.1.
	Navode se značajni pokazatelji poslovanja kao što su pokazatelji likvidnosti, solventnosti, neto obrtni kapital, pokazatelji profitabilnosti i drugi, primereni osnovnoj delatnosti izdavaoca.           


	
	      2010
	   2011

	Likvidnost I stepena 

(gotovina i gotovinski ekvivalenti/kratkoročne obaveze)
	0,0035
	0,0034

	Likvidnost II stepena 

(obrtna imovina-zalihe/kratkoročne obaveze)
	0,05
	0,22

	Racio neto obrtnog fonda 

(obrtna imovina-kratkoročne obaveze/obrtna imovina)
	-2,94
	-1,83

	Stepen zaduženosti

(kratkoročne obaveze+dugoročne obaveze/kapital)
	3,11
	3,15

	Profitna stopa

(Neto dobitak/Ukupni prihodi)
	0
	0

	Prinos na Aktivu
(neto dobit/Aktiva)
	0
	0

	Prinos na kapital
(neto dobit/Kapital)
	0
	0













    U 000 RSD
	2.3.4. 
	Troškovi zarada 
	Decembar 2011
	Januar 2012
	Februar  2012

	2.3.4.1. 
	Troškovi Bruto zarada za prethodna 3 meseca-pojedinačno
	3.439
	3.471
	3.530

	 
	Troškovi Neto zarada za prethodna 3 meseca-pojedinačno
	2.498
	2.526
	2.568













    U RSD
	2.3.5.  
 
	Dobitak/gubitak po akciji 
	2009
	2010
	2011

	2.3.5.1. 
	Neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu nekonsolidovanih  fin.izveštaja
	
	
	

	2.3.5.2.
	Neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu konsolidovanih  fin.izveštaja
	
	
	


                                                                                                                                                         u RSD
	2.3.6.  

	Isplaćene dividende
	2009
	2010
	2011

	2.3.6.1
	- Datum isplate dividende
	
	
	

	
	- Iznos isplaćene dividende po  akciji za svaku klasu posebno*

(Podatak je za bruto iznos dividende, zbog različitih poreskih stopa.)
	
	
	

	
	-Dan preseka (ex-dividend day)-određeni datum neposredno pre dana isplate dividende na koji lica koja su upisana kao imaoci akcija imaju pravo da prime dividendu, bez obzira što na dan isplate dividende imalac akcija može biti drugo lice
	
	
	


2.4. 
DRUGE BITNE ČINJENICE
	2.4.1.
	  Druge bitne činjenice koje  

  mogu biti od značaja za 

  odlučivanje investitora o 

  poslovanju, aktivnostima i 
  finansijskom položaju iizdavaoca
	                                   


3. RAZVOJNA POLITIKA IZDAVAOCA 
3.1. PLANIRANE RAZVOJNE AKTIVNOSTI IZDAVAOCA
	3.1.1.
	Planirano povećanje kapitala
	-

	3.1.1.1.
	Planovi u vezi sa povećanjem kapitala izdavaoca, način tog povećanja i planirano vreme za to povećanje
	-

	3.1.2. 
	Planirano povećanje poslovnih aktivnosti
	-

	3.1.2.1. 
	Uvođenje novih vrsta delatnosti, povećanje obima poslovanja u okviru postojećih delatnosti
	 

	3.1.3.
	Planirana ulaganja
	-

	3.1.3.1.
	Planirana kapitalna ulaganja kao i očekivani efekti u nepokretnu imovinu i u druga pravna lica, planirani iznos sredstava za te investicije i način finansiranja tih investicija
	-

	3.1.4.
	Planirani trendovi
	

	3.1.4.1.
	Očekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena usluga koje nudi i/ili roba koje prodaje
	

	3.1.5.
	Položaj društva u grani
	

	3.1.5.1.
	Procena koju daje izdavalac u pogledu svog položaja u okviru grane kojoj pripada
	


4. PODACI O ČLANOVIMA UPRAVE I NADZORNOG ODBORA

4.1. ČLANOVI UPRAVE I NADZORNOG  ODBORA

	4.1.1.
	Ime direktora
	Dragan Dabić

	
	Ime i položaj 
člana 
Odbora direktora
	Irena Starc – predsednik
Slobodan Marić – član

Dragan Dabić - član

	
	Ime i položaj člana 
Nadzornog odbora
	


4.2. NAKNADE I DRUGA DAVANJA IZDAVAOCA

                                                                                                                                            U din.       

	Naknade isplaćene članovima uprave 
	2009. god.
	2010. god.
	2011. god.

	Navesti pojedinačno u neto iznosu, za direktora i članove UO
	
	
	

	4.2.1.
	- Ukupan iznos plata i drugih naknada članova uprave

   
	
	
	      

	
	- Ukupan iznos kredita (zajma) odobrenog članovima uprave
	
	
	

	
	- Ukupan iznos ostalih davanja članovima uprave
	
	
	

	4.2.2. 
	Naknade isplaćene članovima Nadzornog  odbora
	2009. god.
	2010. god.
	2011. god.

	
	- Ukupan iznos naknade članovima Nadzornog odbora


	
	
	

	
	- Ukupan iznos ostalih davanja članovima nadzornog odbora
	
	
	

	4.2.3. 
	Posebna prava i koristi, koje ostvaruju članovi uprave i nadzornog odbora. 
	

	4.2.4.
	Poslovne transakcije značajnijeg obima zaključene između izdavaoca i članova uprave i nadzornog odbora ili izdavaoca i lica povezanih sa članovima uprave i nadzornog odbora u poslednjoj godini
	


4.3. UČEŠĆE UPRAVE I ZAPOSLENIH U OSNOVNOM KAPITALU IZDAVAOCA
	4.3.1.
	-Učešće članova uprave  i NO u osnovnom kapitalu izdavaoca
	

	
	- Učešće ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu izdavaoca
	

	
	- politika izdavaoca prema učešću zaposlenih u osnovnom kapitalu  izdavaoca. 
	-


5. ODGOVORNA LICA

	5.1.
	IME I PREZIME ODGOVORNOG LICA ZA SADRŽAJ OVOG PROSPEKTA
	Dragan Dabić, 

generalni direktor

	5.2.
	Lice odgovorno za sadržinu prospekta potpisuje sledeću izjavu:


	IZJAVLJUJEM da Prospekt sadrži, istinite, tačne, potpune i sve bitne podatke o izdavaocu i  hartiji od vrednosti koji su od značaja  za odlučivanje ulagača. 



	Dana 05.09.2012. godine
	                             GENERALNI DIREKTOR

M.P.

                                        ___________________

   
                                                Dragan Dabić                          
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